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) Effets du changement climatique
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» Les conséquences d’'un réchauffement de +2 °C sont déja importantes
(risques physiques)
» Déstabilisation considérable en cas de dépassement de +2 °C
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Accord de Paris 2015

y

Objectifs (article 2.1) s

UN CLIMATE CHANGE CONFERENCE

a) Maintien du réchauffement global a un niveau inférieur a 2 °C, de
préférence a 1,5 °C - zéro émission nette dans la 2¢ moitié du siécle
(batiments, transports, industrie, etc.)

b) Adaptation plus soutenue au changement climatique
- Elaboration de stratégies et de mesures

c) Orientation respectueuse du climat des flux financiers

- Mobilisation de fonds publics et privés ; les flux financiers généraux
doivent soutenir la transition

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement EEC
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Risques pour le marche financier

Governance

_-r'"_'___‘_‘-‘-""‘-.._

-
-~ B
- .

Strategy

—

“ Risk O

/"' Management
f \

Metrics
and

N

Targets /
- S

co,

2017 2022 2040

PHYSICAL RISKS
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Smooth transition
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Source : European Systemic Risk Board

» La stratégie d'investissement et |la stratégie

climatique sont-elles en accord ?
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) Contribution a l'objectif climatique et reduction
des risques Wall

Street

O
°

Investisseur 1

Investisseur 2

4 <5

Entreprise 1 Entrepfise 2 ntreprlse 3

3 3
X Main
iplol/iplaolalial 744 Gl Street

> |l est possible de créer un impact (indirect) sur le climat par le biais du
marché financier

» Attention : Les mesures de "finance durable" n'ont pas toutes
automatiguement un impact réel sur le climat.
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Comment le marché financier peut-il contribuer aux
objectifs climatiques ?

Quelle est I'incidence des investisseurs?

INCIDENCE DES INVESTISSEURS INCIDENCE DES ENTREPRISES

Modification de I'impact des entreprises Modification de la planéte en raison
en raison des activités d’investissement des activités des entreprises

| l

Permettre la croissance Produits
Soutenir les améliorations Prestations

INVESTISSEURS ENTREPRISE PLANETE

| T

Investor's Guide to Impact | Florian Heeb & Julian Koelbel
Center for Sustainable Finance and Private Wealth | Universitat Zirich
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Conclusions de I'étude « Vue d’ensemble de I'impact climatique des
mesures mises en ceuvre par les acteurs financiers »

Source : CSSP AG
(2020) : Vue

d’ensemble de 'impact

climatique des

Marché Investissemen Biens . ” .
Crédit Po||t|que mesures mises en

secondaire ts directs immobiliers Assurances

ceuvre par les acteurs

financiers

777 I =
//// / =

//‘/7// // Venture Green

Active
Ownership

Capital Mortgages

Private
Debt

B Potentiel d’impact climatique existant || Potentiel d'impact climatique possible [l Potentiel d'impact climatique improbable
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https://www.bafu.admin.ch/bafu/fr/home/themes/climat/info-specialistes/climat-et-marche-financier/investissements-effets-risques.html

Conclusions relatives aux risques climatiques et a I'impact
climatique

Les instituts financiers et les investisseurs institutionnels peuvent poursuivre
deux objectifs climatiques distincts :

Reéduire les risques climatiques de leurs investissements
financiers et exploiter les opportunités

Contribuer activement a I'objectif climatique, investir dans le
respect du climat

> Attention : la réduction des risques financiers liés au climat
n'entraine pas automatiquement un impact climatique

» Pour les stratégies et la communication : delimiter clairement
les objectifs

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement EEC 9
19.10.2021, Silvia Ruprecht, OFEV
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U Politique climatique de la Suisse (schématiqguement)

Marché financier ‘
(~9 % du PIB)

 Mesures volontaires des
instituts financiers

» Tests de compatibilite
climatique PACTA

Conventions Echange de quotas
d’émission

\

Fonds
technologiques

réguliers afin de mesurer “z2 e T
les progres /
« Instituts exemplaires au D
sein dEEC B Taxe surle CO,
s 2 NN des combustibles
[w |'\<//
Obligation de Prescriptions concernant } Programme Batiments
compenser les émissions de CO,
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© Objectifs du test de compatibilite climatique OrPACIA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

Objectifs pour la Confédération

« Avoir un état des lieux avec des résultats comparables pour les différents
secteurs financiers

* Mesurer les progres vers la compatibilité climatique
« Faire une évaluation politique des mesures volontaires
« Contribuer a I'établissement de normes internationales

» L'OFEV publie un rapport complet contenant des données agrégées et
anonymisees.

Objectifs pour les participants au test

« Effectuer un état des lieux concernant les investissements propres
« Se comparer avec d’autres participants

« Trouver des options d'action pour des orientations ménageant davantage le
climat

» Un rapport de test interactif (D/F/E), individuel et généré
automatiqguement est remis a tous les participants.

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d'EEC 12
19.10.2021, Silvia Ruprecht, OFEV
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O

: . . . @GPACTA
Evaluation reguliere des progres

Transition Assessment

2017 : Out of the fog 2020 : Bridging the gap 2022 : prochain test
« Toutes les caisses de + Toutes les banques et tous les climatique
pension et assurances gestionnaires de fortune + Développement
 Actions et obligations + Immobilier suisse et continu des modules
d’entreprise hypotheques + Base de la convention
* Volontaire, anonyme et + Etude qualitative sur des d’objectifs EEC
gratuit mesures supplémentaires + Simplification de la
 Modele open source + « stress-test » facultatif communication

SOy,

BRIDGING THE GAP

Out of the fog:
” T A MEASURING PROGRESS ON THE CLIMATE GOAL ALIGNMENT
S CombatILY, O aWiss pension TUncs:an CLIMATE ACTIONS OF SWISS FINANCI

AND IAL INSTITUTIONS
insurances with the Paris Agreement i
] @PACcTA £
2)?:}&%:2‘:% oconcnzon - i g
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Recensement des principales classes d'actifs

Catégories des placements des institutions
de prévoyance selon leur forme juridique,

en 2018

En % du total des actifs’

Biens iImmobakers

w—
W
-

Placements alternatifs "o
Liquidités et placements
a court term
Préts hypothécair 4
Placements aupr |
de lemployeur 2
Autres
Placements collectifs mixtes f
0% 5% 10%
Droit public

- Droit privé

sans les actifs de contrats dassurance

15% 20% 25% 30% 35% 40%

Source: OFS - Statstique des casses de pensions 2018

C0FS2020

+ questionnaire qualitatif sur d’autres
mesures en lien avec le climat

GPACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

Evolution du volume de crédit national
En milliards de CHF

[ 902.7 [ 920.7 i 953.9 I 1000.3 [l 1045.4 | 1072.5 [ 1076.5 [l 11075 Jl 11311 [ 11747 [ 12138

800
600
400
200
0
. Créances hypothécaires @ Créances sur la clientéle en blanc @ Créances sur la clientéle gagées
Source: BNS Source : Swissbanking
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Participants au test climatique 2020 @GPACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

« Participation représentative dans tous les secteurs

« >80 % de la fortune en actions globales ou obligations
d’entreprises gérée par des établissements financiers suisses

« % de tous les biens immobiliers détenus par des investisseurs
institutionnels

* % de tous les immeubles (hypothéques)
* (les résultats des portefeuilles de crédits ne sont pas intégrés)

» Large participation avec approche volontaire

»> Soutien de qualité de la part des associations (AMAS, ASIP,
CAFP, ASB, ASA) et SFI

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d'EEC 16
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I , Paris Agreement Capital
rO g re S Transition Assessment

 Augmentation des mesures a incidence climatique

> Le test PACTA 2017 (~50 % des participants aux deux tests) a été
un facteur déterminant

» Dans I'ensemble, les participants au test de 2017 obtiennent de
meilleurs résultats en 2020 que leurs concurrents

« 70 % des participants ont une stratégie climatique

» Le dialogue avec les entreprises a été intensifié, en particulier avec
les caisses de pension et les assurances

» Les banques appliquent de plus en plus des critéres d’exclusion dans
leurs investissements

* Pionniers dans tous les secteurs et toutes les technologies
(y compris les instituts conventionnels)

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d‘EEC 17
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O Immobilier et hypothéques @PACTA

Transition Assessment

« Les batiments appartenant aux investisseurs institutionnels sont
aujourd’hui en moyenne plus respectueux du climat que I'ensemble du
parc immobilier suisse ; ils connaissent bien leurs données

« 70 % des biens immobiliers des investisseurs institutionnels sont
encore chauffés au mazout ou au gaz, et les informations sur les
rénovations sont peu nombreuses (sauf pour les caisses de pension)

« Dans le cas des portefeuilles hypothécaires, ce chiffre est méme
légérement inférieur a 80 %, et il existe également un potentiel
d’amélioration des données saisies "

40

» Les caisses de pension prevoient de .
réduire les émissions de 30 % d'ici
2030 en remplacant le chauffage

» Ce chiffre s’éleve a seulement1a2% *
des batiments d’ici 2030 pour les . ]
banques, les assurances et les :
gestionnaires de fortune o LLLLITLLTL

m  Banque (y compris gestion de m Caisse de ' Assurance
fortune) pension

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d'EEC 18
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: e L @PACTA
O Ecart par rapport a I'objectif B et o

80 % des participants ont des sociétés d’extraction de charbon dans
leur portefeuille

» Globalement, la place financiére suisse finance I'expansion
supplémentaire de la production de pétrole et de I’extraction de
charbon (risque)

- Electricité : investissement dans I'électricité d’origine fossile 4X plus
eleve que dans I'électricité d’origine renouvelable

Listed Equity - Renewable Power Capacity Listed Equity - High-Carbon Power Capacity

- Développement °
insuffisant des
éenergies
renouvelables et
des technologies ‘||
alternatives s 101 1 |||.|||||||II‘ N _Jim
Manegers [l Benks Bl ourance Il Pencion funds Sunsiiiaassirs R s O -
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GPACTA

U Mise en ceuvre des stratégies climatiques T

70 % des participants ont une stratégie climatique, mais

30 % d’entre eux font état d’'une stratégie excluant le charbon, mais
plus de 50 % comprennent, dans leurs portefeuilles, des entreprises qui
exploitent le charbon ou produisent de I'électricité a partir du charbon.

30 % déclarent qu'’ils considerent les objectifs de leurs clients/assurés
en matiere de climat et de durabilité. Seuls 5 % d’entre eux abordent
regulierement le sujet eux-mémes.

20 % des portefeuilles soumis sont des portefeuilles « ESG » (ESG =
Environnement, Social, Gouvernance). En moyenne, leurs performances
sont Ilégerement meilleures, mais cela n'est pas le cas pour tous les
portefeuilles ESG.

65 % adhérent a au moins une initiative « sustainable finance ».
Seulement 7 % adherent a des initiatives appelant a des engagements
volontaires concrets et quantitatifs.

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d'EEC 20
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Principales conclusions pour TOFEV GPACTA

>

Transition Assessment

La transparence et la comparabilité fonctionnent : de nombreux établissements
financiers ont ajusté leur stratégie climatique par rapport a 2017. La transparence au
sein du secteur financier les y aide. Les résultats de 2020 montrent qu’ils sont plus
respectueux du climat.

Les établissements financiers suisses continuent d’investir trop dans les
combustibles fossiles et encouragent méme leur expansion.

Des mesures concrétes sont dés lors nécessaires. Il existe des pionniers dans tous
les secteurs financiers. Le secteur des batiments, en particulier, permet d’avoir une
incidence directe sur le climat.

Le rapport publié en réponse au postulat CEATE-E 19.3966 évalue l'efficacité
climatique de mesures possibles.

A 'automne 2021, le CF entend si besoin proposer des mesures visant a éviter
le greenwashing,.

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d'EEC 22
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Test climatique 2022 : déeroulement @PACTA

Transition Assessment
> Février 2022 : lettre d’invitation OFEV/SFI aux membres via les

associations (ASB, SFAMA, ASIP, ASA) et directement aux
personnes intéressées

 Inscription et déclaration de confidentialité (NDA)
 Mars-mai : inscription et transmission des données directement a
'ONG
 Actions/obligations d’entreprise (fonds inclus)
 Portefeuilles immobiliers et hypothécaires suisses
* Questionnaire en ligne pour I'étude qualitative
e Juin-aolt : phase d’analyse
« Septembre 2022 : rapport d’'analyse interactif / publication du
rapport complet de TOFEV

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d‘EEC 23
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Transition Assessment
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GPACTA
PACTA 2020 couvre les secteurs Eagls Agreement Capla

economiques lies au climat

Actions et obligations d’entreprises  Valeur de placement:
5 a 15 % des portefeuilles concernés

— a '\
d ® I @™ AW -
Exploitation é /Egij%"ﬂég’//

Production ~ Extraction  du pétrole &  Production . — e
d’électricité  du charbon gaz automobile '/ CStea 05%

Ciment Acier Aviation Navigation EmiSSiOnS .

70-90 % des émissions de CO,

ClnlESeiside CO, mondiales associées aux portefeuilles

financiers enregistrées
+ biens immobiliers et hypothéques

Les données de base comprennent EEG;EEl
plus de 230 000 actifs réels dans le A

monde et tous les batiments en
Suisse

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d‘EEC
19.10.2021, Silvia Ruprecht, OFEV

26



Ce que le test PACTA 2020 examine @PCTA

Transition Assessment

(Paris Agreement Capital Transition Assessment)

INVESTMENT PORTFOLIO

FORWARD-LOOKING DATA
ON PRODUCTION CAPACITY
+100,000 power plants
~95 million cars produced
~22,000 oil and gasfields
~36,000 airplanes
~10,000 ships
~2,200 cement factories
~13,000 steel plants
~2,000 coal mines

- A

Financial instrument

LISTED PARENT COMPANIES

e —
sl 1 1

2D ROADMAP DATA ON PHYSICAL ASSETS

Sources: Economic Inteiligence databases
{Global Data, Wards Auto, etc.)

Les plans des entreprises détenues dans les portefeuilles sont
compares a I'objectif climatique international :
» Une forte réduction des combustibles fossiles et des émissions

de CO, est nécessaire.

» Une expansion massive des sources d’énergie renouvelables et
des technologies alternatives également.

Flux financiers respectueux du climat, Evénement de lancement d‘EEC
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