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Des objectifs clairs,

des voies ouvertes
La Suisse ne devra plus rejeter du CO2 dans l'atmosphere ä partir de 2050 (objectif zero net).

Quelle contribution les institutions financieres et les investisseurs peuvent-ils et doivent-ils apporter

ä cet objectif, en particulier les caisses de pensions? Un entretien avec Silvia Ruprecht (cheffe de

projet Climat et marche financier ä l'Office federal de l'environnement [OFEVI, section Politique climatique)

sur l'action volontaire et la reglementation.

Pour Silvia Ruprecht, l'enquete PACTA 2022
(voir encadre) sur l'ensemble du marche montre
des progres, <,mais il en faut encore beaucoup
plus >. Certaines caisses de pensions se penchent
de maniere approfondie sur le sujet, mais de gran-
des differences subsistent entre les caisses, ajoute-
t-elle.

Pour Mine Ruprecht, Padoption de la loi sur le
climat et Pinnovation par le souverain en juin de
Bette annee constitue une etape decisive. «Gutre
l'ancrage des objectifs issus de l'accord de Paris,

contient l'important article 9, qui stipule que
la Confederation veille ä ce que le marche finan-
cier apporte une contribution effective aux objec-
tifs.s

Que se passe-t-il au niveau politique?
Silvia Ruprecht enumere les differentes activi-
du Conseil federal sur ce theme (voir encadte).

En decembre 2022, le Conseil federal a presente
son rapport sur la finance durable, dans lequel
il definit les champs d'action pour 2022 2025.
Selon Ruprecht, la transparence est essentielle,
que ce soit au niveau des produits, des institu-
tions ou de l'ensemble. Entre autres, le reporting
selon la TCFD sera obligatoire pour de nom-
breuses entreprises ä partir de 2024. Ce docu-

prevoir egalement un plan de transition
comparable aux objectifs elimatiques suisses - un
lien etroit avec la loi sur le climat er l'innovation.
Mais Ruprecht souligne que la TCFD n'impose
pas de methodologie fixe.

En ce qui concerne le greenwashing, le Conseil
federal dit qu'il faut distinguer si l'objectif d'un
placement est d 'etre compatible (aligned) avec
objectifs climatiques, ou si Ion veut apporter une
contribution supplementaire (impact) 5 la reali-
sation d'un objectif de durabilite. Les produits
financiers qui ne font que reduire les risques ESG,
ce que Pon fair souvenr en integrant les criteres

ESG, poursuivenr en revanche un objectif de pla-
cement purement financier et ne doivent plus etre
qualifies de durables.

Schon Mme Ruprecht, les Swiss Climate
Scores (SCS) s'adressent davantage aux acheteurs
de produits financiers, c'est-ä-dire aux clients de
detail et aux petits investisseurs institutionnels,
qu'aux ca isses de pensions. Eutilisation est volon-
taire et sur les six facteurs, l'un est en outre facul-
tatifl La methode utilisee pour fournir les indica-
teurs niest pas definie ä 100%. Selon Ruprecht,
'un des messages importants du SCS est qu'il

niest pas possible d'optimiser un seul indicateur,
mais qu'il faut avoir une vue d'ensemble.

Volontariat et rOglementation
N'esr -ce pas un peu trop volontaire? Mme Ru-

precht souligne qu'il existe bei et bien des exi-
gences minimales, pour le SCS comme pour le
TCFD. «Ces deux approches procedent du haut
vers le bas, Blies sont completees du bas vers le
haut par PACTA, avec une methodologie sann
licence, transparente er comparable. Mais au fi-
nal, test au niveau de la politique que se decidera
si les marches financiers investissent dejä de ma-
sere suffisamment compatible avec le climat sur
une Base volontaire ou si d'autres instruments
reglemenraires sont necessaires.»

Elle conseille aux caisses de pensions Pappten-
tissage par l'exemple des pairs en prenanr pour
reference les caisses de pensions qui sont en
avance sur le sujet. Et elle estime qu'il est judi-
cieux de fixer des priorites. niest pas necessaire
d'exceller dans toutes les classes d'actifs, mais
faut etre conscient des domaines on l'on peut
faire quelque chose pour arriver vraiment ä un
solde net nul en 2050. Le remps passe, il reste
moins de 30 ans.'

Kaspar hoher

Informations tarnnlernen-
takes et liens:

Le test de PAC75

perrnet de determiner regulierement dans

quelle mesure les acteurs suisses du mar-

che financier investissent dans le reepett

du Almut (banqqes, gestiormaires actifs

ainsi que Caisses de pensions et assureurs).

La participation est volontaire. Vous trou-
verez les rqsultats du test PAULA 20221ci:

Rapport du Conseil federal Finance durable

en Suisse - charnps d'action 2022-2025:

Informations de la Conrederation sur

nur le climat et ('Innovation:

bit.ly/3retwUl

Position du Conseil federal pour prevenir

greenwashing sur le marche financier,

Informations et participants

www.vorbild-energie-klirna.admln.chf
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